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グ
ロ
ー
バ
ル
な
視
点
と
資
金
の
動
き
か
ら
方
向
性
を
決
め
る
マ
ー

ケ
ッ
ト
を
ず
っ
と
見
て
い
て
、「
日
本
て
、
不
思
議
だ
な
」
と
思
う

こ
と
は
結
構
あ
る
。
今
回
の
東
日
本
大
震
災
で
も
、「
当
該
国
で
の

地
震
は
、
そ
の
国
の
通
貨
の
売
り
」
と
い
う
常
識
を
破
っ
て
、
円
は

史
上
最
高
値
（
七
六
円
二
五
銭
）
を
付
け
た
。
結
局
円
が
地
震
前
の

水
準
へ
円
安
に
動
い
た
の
は
、
Ｇ
７
の
協
調
介
入
を
受
け
た
後
だ
っ

た
。
地
震
を
受
け
た
国
の
通
貨
が
下
が
る
の
は
、
揺
れ
を
資
本
が
い

や
が
り
そ
の
国
か
ら
逃
げ
る
か
ら
で
あ
る
。
揺
れ
を
い
や
が
っ
た
外

国
人
ビ
ジ
ネ
ス
マ
ン
や
海
外
旅
行
者
は
い
た
の
に
、
な
ぜ
か
資
本
は

一
気
に
日
本
に
入
っ
て
き
た
。
そ
し
て
今
も
円
高
圧
力
は
続
く
。
こ

れ
ほ
ど
の
被
災
・
原
発
事
故
な
の
に
。

　

不
思
議
な
こ
と
は
ま
だ
あ
る
。
日
本
の
政
府
債
務
は
既
に
Ｇ
Ｄ
Ｐ

の
二
〇
〇
％
に
達
し
よ
う
と
し
て
い
る
。
こ
ん
な
先
進
国
は
ど
こ
に

も
な
い
。
債
務
危
機
に
陥
っ
て
い
る
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
一
部
の
国
よ
り

も
数
字
だ
け
を
見
る
と
状
況
は
悪
い
の
だ
。
実
際
に
海
外
の
格
付
け

機
関
の
中
に
は
、
日
本
の
国
債
の
格
付
け
を
引
き
下
げ
る
と
こ
ろ
が

あ
る
。
そ
の
と
き
は
一
瞬
円
安
に
な
り
、
日
本
国
債
は
売
ら
れ
る
の

だ
が
、
そ
の
後
は
ま
た
ぞ
ろ
「
円
高
、
日
本
国
債
買
い
」
に
な
る
。

日
本
の
国
家
債
務
の
レ
ベ
ル
を
考
え
れ
ば
、
い
く
ら
日
本
が
デ
フ
レ

だ
と
言
っ
て
も
こ
れ
ほ
ど
の
低
金
利
の
持
続
は
、
人
類
史
の
な
か
で

も
ま
れ
だ
。
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
円
は
買
わ
れ
続
け
て
い
る
。
私
が

大
学
三
年
だ
っ
た
一
九
七
一
年
八
月
一
五
日
ま
で
は
、
米
ド
ル
は
実

に
三
六
〇
円
が
買
え
た
。
今
は
八
〇
円
ア
ラ
ウ
ン
ド
だ
。
そ
れ
で
も
、

日
本
は
貿
易
収
支
の
黒
字
を
こ
れ
ま
で
は
出
し
続
け
た
。

　

む
ろ
ん
、
い
ろ
い
ろ
な
理
由
は
挙
げ
ら
れ
る
。
日
本
の
実
質
金

利
は
ま
だ
高
い
と
い
う
指
摘
は
当
た
っ
て
い
る
。
実
質
金
利
高
は
、

当
該
国
通
貨
高
の
背
景
と
な
り
得
る
。
ま
た
、
日
本
の
国
家
債
務

一
〇
〇
〇
兆
円
弱
も
、
日
本
人
が
持
つ
金
融
資
産
（
一
四
〇
〇
兆
円

以
上
と
い
わ
れ
る
）
の
枠
内
で
あ
っ
て
、「
日
本
の
国
家
債
務
は
そ

の
ほ
と
ん
ど
を
日
本
人
が
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
し
て
い
る
。
対
外
借
り
入

数
量
化
で
き
な
い

「
現
場
力
」の
不
思
議

震
災
後
も
円
高
が
続
く
不
思
議
。

い
っ
た
い
日
本
の
何
が
評
価
さ
れ
て
い
る
の
か
。

連載❶

マーケットの眼

住
信
基
礎
研
究
所
主
席
研
究
員

伊
藤
洋
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れ
が
多
い
国
と
は
同
列
に
は
論
じ
ら
れ
な
い
」
と
い
う
意
見
に
も
一

理
あ
る
。し
か
し
、ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
比
較
的
規
模
の
小
さ
な
国
が
次
々

と
債
務
危
機
に
な
り
、
国
内
金
利
の
急
上
昇
と
通
貨
価
値
の
著
し
い

低
落
に
見
舞
わ
れ
て
い
る
の
を
見
て
い
る
と
、「
日
本
は
違
う
国
に

見
え
て
い
る
ん
だ
な
」
と
思
え
る
と
き
が
あ
る
。
そ
れ
は
マ
ー
ケ
ッ

ト
を
ず
っ
と
見
て
い
る
人
間
に
と
っ
て
も
、正
直「
不
思
議
」と
映
る
。

英
語
に
訳
せ
な
い
「
現
場
力
」

　

そ
れ
に
関
連
す
る
の
か
し
な
い
の
か
、
最
近
非
常
に
興
味
深
い
こ

と
に
気
が
つ
い
た
。
読
者
の
皆
さ
ん
は
「
現
場
力
」
と
い
う
言
葉
を

ご
存
じ
だ
ろ
う
か
。
四
月
末
の
Ｎ
Ｈ
Ｋ
の「
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ
現
代
」

に
出
演
し
た
日
本
銀
行
の
白
川
総
裁
も
使
っ
て
い
て
、
Ｎ
Ｈ
Ｋ
は
わ

ざ
わ
ざ
テ
ロ
ッ
プ
ま
で
出
し
た
。
今
回
の
震
災
に
際
し
て
も
「
日
本

は
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
に
欠
け
て
い
る
が
、
現
場
力
は
す
ご
い
」
と
言

わ
れ
る
時
の
「
現
場
力
」
で
あ
る
。

　

現
場
力
と
は
、
具
体
的
に
は
自
分
た
ち
の
仲
間
か
ら
数
多
く
の
死

者
を
出
し
な
が
ら
も
、
懸
命
に
被
災
し
た
人
々
の
救
出
・
搬
送
に
尽

力
し
た
警
察
、
消
防
、
そ
れ
に
自
衛
隊
の
人
々
の
献
身
的
な
努
力
と

現
場
に
お
け
る
力
な
ど
を
指
す
。
そ
れ
は
、「
そ
れ
が
仕
事
」
と
い

う
レ
ベ
ル
を
超
え
て
素
晴
ら
し
い
も
の
だ
っ
た
。
ま
た
道
路
や
鉄
道

の
再
建
に
当
た
っ
た
人
々
の
迅
速
な
工
事
も
特
筆
に
値
す
る
。
東
北

自
動
車
道
は
い
ち
早
く
通
行
で
き
る
よ
う
に
な
り
、
被
災
地
へ
の
物

流
回
復
に
大
い
に
力
が
あ
っ
た
。
ま
た
、
東
京
電
力
の
福
島
第
一
原

子
力
発
電
所
で
は
深
刻
な
事
故
が
起
き
た
が
、
現
場
で
働
く
東
京
電

力
の
協
力
・
下
請
け
会
社
の
人
々
の
働
き
に
は
、「
誰
か
が
や
ら
な

け
れ
ば
」
と
い
う
気
概
が
感
じ
ら
れ
る
。
こ
の
原
子
力
発
電
所
に
放

水
し
た
東
京
消
防
庁
の
職
員
や
自
衛
官
の
人
々
な
ど
、
そ
れ
ぞ
れ
現

場
の
人
々
の
働
き
は
素
晴
ら
し
か
っ
た
。
そ
れ
は
企
業
で
も
い
ろ
い

ろ
な
場
で
発
揮
さ
れ
た
。

　

し
か
し
、
驚
く
こ
と
に
「
現
場
力
」
に
相
当
す
る
英
語
が
な
い
の

だ
。
こ
の
点
を
筆
者
に
最
初
に
指
摘
し
た
の
は
、
四
月
上
旬
に
イ
ン

タ
ビ
ュ
ー
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
種
子
大
手
の
サ
カ
タ
の
坂
田
社
長

だ
。
同
社
は
日
本
で
は
隠
れ
た
国
際
企
業
で
、
海
外
に
も
多
く
の
事

業
所
を
持
ち
、
そ
の
ト
ッ
プ
は
全
員
現
地
の
人
に
な
っ
て
も
ら
っ
て

い
る
と
い
う
先
進
企
業
な
の
だ
が
、
海
外
に
も
頻
繁
に
出
か
け
る
同

社
長
は
、「
現
場
力
」
と
い
う
英
語
は
な
い
と
断
言
し
た
。
実
は
そ

の
こ
と
が
気
に
な
っ
て
筆
者
は
、
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
な
ど
で
お
友
達

の
知
恵
を
借
り
た
し
、
自
分
で
い
ろ
い
ろ
調
べ
て
い
る
の
だ
が
、「
こ

れ
」
と
い
う
訳
語
は
な
い
こ
と
が
わ
か
っ
た
。
端
的
に
は
表
現
で
き

な
い
の
だ
。
と
い
う
こ
と
は
、
日
本
力
（
筆
者
は
『
日
本
力 

ア
ジ

ア
を
引
っ
ぱ
る
経
済
・
欧
米
が
憧
れ
る
文
化
』
を
二
〇
〇
五
年
に
上

梓
し
た
）
の
一
つ
で
あ
る
「
現
場
力
」
は
、
海
外
の
人
た
ち
に
や
や
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長
い
文
章
で
説
明
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
な
の
か
。

賞
賛
さ
れ
た
日
本
人

　

日
本
人
で
あ
っ
て
日
本
に
い
る
と
、「
な
ん
と
こ
の
国
は
も
ど
か
し

い
の
か
」と
思
う
こ
と
が
多
い
。最
近
の
政
治
情
勢
も
そ
の
中
に
入
る
。

　

し
か
し
、
海
外
は
日
本
の
意
外
と
別
の
と
こ
ろ
に
目
を
付
け
て
い

る
の
も
確
か
だ
。
こ
の
大
惨
事
の
中
で
、
世
界
が
日
本
を
賞
賛
し
た

こ
と
が
あ
る
。
そ
れ
は
、
わ
れ
わ
れ
日
本
人
が
地
震
と
津
波
の
後
で

普
通
に
行
っ
て
い
た
こ
と
だ
。
つ
ま
り
、
パ
ニ
ッ
ク
に
な
ら
ず
に
冷

静
に
行
動
し
、
他
人
に
対
し
て
礼
儀
正
し
く
、
お
互
い
に
助
け
あ
っ

た
。「
東
北
地
方
だ
か
ら
で
き
た
」
と
い
う
意
見
も
あ
る
が
、
そ
う

で
は
な
い
と
思
う
。
実
際
に
私
は
そ
れ
を
震
度
５
強
に
達
し
た
東
京

で
も
目
に
し
た
。
店
舗
に
対
す
る
襲
撃
も
な
く
、
人
々
は
余
震
が
落
ち

着
く
の
を
静
か
に
待
っ
た
。
犯
罪
は
通
常
の
範
囲
を
出
な
か
っ
た
。
道
は

大
渋
滞
し
た
が
、
ク
ラ
ク
シ
ョン一つ
し
な
か
っ
た
。
こ
れ
こ
そ
、「
日
本
力
」

と
い
う
に
相
応
し
い
も
の
だ
と
海
外
の
メ
デ
ィ
ア
が
教
え
て
く
れ
た
。

　

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
タ
イ
ム
ズ
紙
は
、
地
震
か
ら
二
日
後
に

オ
ピ
ニ
オ
ン
の
コ
ー
ナ
ー
に 

〝Sym
pathy for Japan, and 

A
dm

iration"
 

（
日
本
へ
の
同
情
、
そ
し
て
賞
賛
）
と
い
う
元
東
京

支
局
長
リ
チ
ャ
ー
ド
・
ク
リ
ス
ト
フ
の
一
文
を
載
せ
た
。
彼
は
阪
神

淡
路
大
震
災
の
取
材
も
経
験
し
て
い
る
。
タ
イ
ト
ル
の
通
り
、
地
震

と
い
う
危
機
に
対
処
す
る
日
本
人
の
辛
抱
強
さ
、
克
己
力
の
高
さ
、

そ
し
て
秩
序
正
し
さ
を
賞
賛
し
、〝But the Japanese people 

them
selves w

ere truly noble in their perseverance and 
stoicism

 and orderliness." 

と
書
い
た
。
政
府
で
は
な
く
、
日

本
の
国
の
民
こ
そ
こ
れ
ら
の
点
に
お
い
て
誇
り
高
い
、
と
。

　

ま
た
毎
日
新
聞
（
ネ
ッ
ト
サ
イ
ト
）
に
よ
る
と
、
中
国
の
ネ
ッ
ト

で
は
、
日
本
人
の
対
応
を
冷
静
と
絶
賛
す
る
書
き
込
み
が
地
震
直
後

か
ら
溢
れ
た
と
い
う
。
そ
の
記
事
（
共
同
電
）
に
よ
る
と
、
短
文
投

稿
サ
イ
ト
「
ツ
イ
ッ
タ
ー
」
の
中
国
版
「
微
博
」
で
は
、
ビ
ル
の
中

で
足
止
め
さ
れ
た
通
勤
客
が
、
階
段
で
通
行
の
妨
げ
に
な
ら
な
い
よ

う
両
脇
に
座
り
、
中
央
に
通
路
を
確
保
し
て
い
る
写
真
が
、
一
一
日

夜
に
投
稿
さ
れ
た
。「（
こ
う
し
た
マ
ナ
ー
の
良
さ
は
）教
育
の
結
果
。

（
日
中
の
順
位
が
逆
転
し
た
）
国
内
総
生
産
（
Ｇ
Ｄ
Ｐ
）
の
規
模
だ

け
で
得
ら
れ
る
も
の
で
は
な
い
」
と
の
説
明
が
付
き
、
七
万
回
以
上

も
転
載
さ
れ
た
と
い
う
。

数
量
化
で
き
な
い
価
値
の
強
み
と
弱
み

　

賞
賛
の
あ
と
は
落
胆
だ
っ
た
。「
技
術
大
国
」と
言
わ
れ
る
日
本
で
、

原
子
力
発
電
所
の
事
故
が
深
刻
化
し
、
今
で
も
短
期
で
の
収
束
に
見

通
し
が
立
た
な
い
状
況
が
続
い
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
韓
国
の
新
聞

は
、
売
ら
ん
が
た
め
の
思
惑
も
あ
る
の
だ
ろ
う
が
、
日
本
政
府
の
対
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応
の
ま
ず
さ
を
指
摘
し
、「
無
能
だ
」
と
ま
で
書
い
た
。

　

マ
ー
ケ
ッ
ト
を
見
て
い
る
人
間
は
こ
う
考
え
る
。「
で
は
日
本
の

政
治
力
、
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
の
弱
さ
は
、
円
相
場
に
と
っ
て
の
弱
材

料
に
な
ら
な
い
の
か
」
と
。
あ
ま
り
よ
い
例
で
は
な
い
か
も
し
れ
な

い
が
、
ア
メ
リ
カ
で
は
レ
ー
ガ
ン
元
大
統
領
が
狙
撃
（
未
遂
で
終
わ

る
）さ
れ
た
と
き
、米
ド
ル
は
い
っ
た
ん
大
き
く
値
を
崩
し
た
。
リ
ー

ダ
ー
の
有
事
は
、
し
ば
し
ば
通
貨
安
の
背
景
に
な
る
。
し
か
し
日
本

で
は
こ
れ
だ
け
現
場
力
の
強
さ
に
比
べ
て
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
の
弱
さ

が
指
摘
さ
れ
る
の
に
、な
ぜ
円
安
の
背
景
に
な
ら
な
い
の
か
と
思
う
。

も
と
も
と
、「
日
本
の
政
治
に
な
ど
誰
も
期
待
し
て
い
な
い
」
と
自

国
の
財
界
人
に
も
言
わ
れ
る
く
ら
い
だ
か
ら
、
世
界
も
あ
ま
り
見
て

い
な
い
と
い
う
こ
と
か
。
そ
れ
に
し
て
も
、
過
去
四
代
の
首
相
は
き

れ
い
に
一
年
前
後
で
交
代
し
て
い
る
。
こ
れ
は
誰
が
見
て
も
、
日
本

に
と
っ
て
の
弱
点
な
の
に
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
そ
れ
を
見
な
い
。

　

で
は
い
っ
た
い
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
何
を
見
て
い
る
の
か
。
英
語
に
容

易
に
訳
せ
な
い
「
現
場
力
」
の
す
ご
さ
を
評
価
し
て
い
る
の
か
。
そ

れ
と
も
、「
震
災
後
で
も
パ
ニ
ッ
ク
に
な
ら
な
い
日
本
人
の
冷
静
、

辛
抱
強
さ
、
克
己
心
」
な
の
か
。
は
た
ま
た
、「
日
本
人
だ
っ
た
ら
、

借
金
は
必
ず
返
す
。
た
と
え
そ
れ
が
国
の
借
金
で
も
」
と
い
う
安
心

感
だ
っ
た
り
、「
や
っ
ぱ
り
貯
金
が
好
き
な
国
の
国
民
は
安
心
で
き

る
」
と
世
界
の
投
資
家
が
考
え
て
い
る
証
拠
な
の
か
。

　

も
し
そ
う
だ
と
し
た
ら
、
数
字
を
扱
う
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
が
、
海
外

の
投
資
家
の
投
資
行
動
や
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
先
行
き
を
見
通
せ
な
い
の

は
当
た
り
前
か
も
し
れ
な
い
。「
我
慢
強
さ
」
や
「
律
儀
さ
」「
貯
蓄

好
き
」
を
数
量
化
で
き
な
い
。
政
府
は
だ
ら
し
が
な
い
が
、
国
民
は

し
っ
か
り
し
て
い
る
と
い
う
見
立
て
も
、
ト
ー
タ
ル
な
評
価
は
難
し

い
。
し
か
し
今
回
の
震
災
後
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
を
見
る
と
、
そ

う
し
た
数
量
化
で
き
な
い
要
因
、
背
景
も
日
本
に
は
あ
る
の
か
と
も

思
う
。

　

い
か
ん
と
も
表
現
し
が
た
い
海
外
の
、
そ
し
て
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
日

本
に
対
す
る
「
評
価
」
の
セ
ン
チ
メ
ン
ト
が
決
定
的
に
悪
化
す
る
懸

念
は
な
い
の
か
。
そ
れ
は
あ
る
と
思
う
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
常
に
相
対

論
の
な
か
で
動
く
。「
そ
ち
ら
の
方
に
資
金
を
動
か
し
た
方
が
よ
い
」

と
判
断
で
き
る
国
が
出
現
す
れ
ば
、そ
ち
ら
に
動
か
す
。
そ
の
場
合
、

日
本
は
「
よ
い
円
安
」
で
は
な
く
、「
悪
い
円
安
」
に
直
面
す
る
危

険
性
が
あ
る
。

 
「
も
っ
た
い
な
い
」
も
そ
う
だ
が
、
容
易
に
は
翻
訳
で
き
な
い
「
現

場
力
」
の
よ
う
な
強
み
を
持
つ
日
本
。
あ
る
意
味
ナ
イ
ス
だ
。
し
か

し
、
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
の
よ
う
な
も
の
で
も
評
価
し
て
も
ら
え
る
国

に
な
っ
て
欲
し
い
し
、
そ
れ
が
な
い
と
国
家
財
政
な
ど
で
迫
り
来
る

危
機
に
は
対
処
で
き
な
い
の
で
は
な
い
か
と
思
う
の
だ
が
、
そ
の
兆

し
は
ま
だ
弱
い
。
■




