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9 Gracechurch Street,
London, E.C. 3.
November 10, 1932.
My dear Nohara,

I enclose copy of a letter which I addressed to de la
Chaume, and of his reply, regarding a Chinese Railway
Loan agreement reported 8. have been signed by Mr. de
Vos of the Société Francaise de Construction et
d’Exploitation de Chemins de Fer en Chine.

The correspondence will no doubt be of interest to
your Group.

Yours sincerely,
(Signed) C.S. ADDIS
D. Nohara, Esq.,
The Yokohama Specie Bank, Ltd,,
7, Bishopsgate, E.C. 2.

The Chinese Consortium

Central Agency

Banque de I'Indo-Chine,
Paris, Vllle.

BANQUE DE L’INDOCHINE.
Paris,
le 5 Novembre, 1932.
CONFIDENTIELLE.
Sir Charles Addis, K.C.M.G.,
¢/o Hongkong & Shanghai Banking Corporation,
9, Gracechurch Street,
" London,E.C. 3.
Cher Sir Charles,
CHEMIN DE FER DU TCHENG-TAIL (EX)
En réponse a votre lettre du 3 courant, voici ce que
je sais sur le Contrat d’Emprunt qui aurait été conclu
derniérement entre le Gouvernement Chinois et la
Société Francaise de Construction et d’Exploitation de
Chemins de fer en Chine.

Aux termes du contrat d’Emprunt du 15 Octobre

9 Gracechurch Street,
London, E.C. 3.
November 3, 1932.
My dear de la Chaume,

I hear from Shanghai that the draft of a Loan
Agreement has been signed by the Ministry of Railways
and the Société Francaise de Construction et d’Exploita-
tion de Chemins de Fer en Chine, whose Representative
in China is M.Robert de Vos, for (a) the rehabilitation
and extension of the Lunghai (f#%) Railway, and (b)
the construction of a line from Shichiachwang (7 %&#:)
to Tientsin. The loan is stated to be secured on the
earnings of the Chengting-Taiyuan (IEZE—AKJE) (Shan-
si) Railway, of which the construction loan of 1902 has
now been paid off.

Can you tell me anything about this?

Yours sincerely,
(Sgd) C.S. ADDIS

Monsieur R. Thion de la Chaume,

1902, la ligne du Shansi (1174) (dite du Tcheng Tai)
construite et exploitée par cette Société, devait revenir
au Gouvernement Chinois le ler Septembre 1932, le
service ayant été régulierement assuré et toutes les
obligations étant remboursées i cette échéance.

Toutefois, une discussion s’était élevée au sujet du
réglement des coupons et des titres de cet Emprunt. Les
porteurs ont demandé a étre payés et remboursés “en
or” et ils ont obtenu en 1928 un jugement du Tribunal de
la Seine faisant droit a leur demande et nommant un
séquestre des fonds destinés au service. Naturellement
le Gouvernement Chinois refusait de reconnaitre cette
prétention. Aprés de longues discussions, un arrange-
ment aurait été conclu le 14 Juin dernier.

Nous n’en connaissons pas le détail mais ses gran-
des lignes seraient les suivantes:

La Société Francaise se serait engagée 2 émettre un
emprunt de frs. 400,000,000 & 6% aux taux de 90, garanti

par les recettes de la ligne du Tcheng-Tai et destiné:
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1. 2 construire une ligne de 320 kilométres prolon-
geant le Tcheng-Tai de son terminus sur le Pékin-
Hankéou a Takou Amﬁv@‘ 3 'embouchure du Peiho (B
).

2. a construire un embranchement de 70 kilométres
environ partant de la ligne du Shansi 4 la hauteur de
Yutze et allant a Tai-Kou (K%) dans la vallée du Fen
-Ho (i39), cette voie empruntant le tracé du futur
Tung Cheng. (FH)

Vous trouverez ci-joint, deux notes sur ces lignes
dont le revenu mdeosmmos servirait de gage sup-
plémentaire 4 'Emprunt 4 émettre.

Une partie des fonds serait d’ailleurs utilisée:

a) a indemniser les porteurs de titres de ’Emprunt
de 1902, suivant des modalités que nous ne connaissons
pas, mais qui seront forcément rendues publiques;

b) a rembourser les porteurs de la tranche d’obliga-
tions du Tung-Cheng émise en vertu du contrat de £10,

000,000 signé le 22 Juillet 1913 par la Société Francaise

che de cette somme.

L’Ingénieur en Chef de la Société Francaise qui a
signé ce contrat, prétend, parait-il, qu’elle n’a besoin de
s’en procurer que le huitiéme, le reste étant déja pris
ferme par des Banques Chinoises. Je vous avoue que je
suis sceptique sur l'issue de cette opération; car les
Banques Chinoises souscriront peut-&tre mais auront de
la peine a délivrer la marchandise, quant au public
frangais ou belge, je doute qu’il se contente d’un intérét
de 6% pour préter son bon argent avec des garanties
aussi faibles. La :m,bo du Tcheng Tai a été remise au
Ministere des Chemins de Fer et le controle des recettes
de cette ligne sera maintenant bien difficile. Dans tous
les cas, je sais que rien n’a encore été fait pour essayer
de se procurer ici les fonds nécessaires et que le contrat
du 14 Juin semble avoir été signé sans tenir compte des
possibilités financiéres de 'opération.

Je ne manquerai pas a vous communiquer les ren-

seignements complémentaires que je pourrai me pro-

de Construction et d’Exploitation de chemins de fer en
Chine pour la construction de cette ligne et qui est
depuis lors restée en souffrance. Cette tranche est
d’environ £1,000,000. L’amortissement en aurait été
déja commencé depuis quelques années au moyen de
prélévements sur les bénéfices d’exploitation du Tcheng
-Tai; mais par suite de 'accumulation des intéréts, la
somme actuellement due serait supérieure au capital
avance.

Vous vous souvenez sans doute que lors des négocia-
tions qui ont précédé la formation du nouveau Consor-
tium en 1920, Francqui avait demandé d’admission d'une
Groupe Belge mais en émettant la prétention de faire
rembourser par la communauté cette avance qui avait
été faite pour obtenir la concession du Tung Cheng.

Voila ce que je sais de I'accord signé le 14 Juin
dernier.

Maintenant, il s’agit de touver les frs. 400,000,000 du

contrat d’emprunt, ou tout au moins une premiére tran-

curer sur cette affaire.
Veuillez agréer, cher Sir Charles, 'expression de
mes sentiments les meilleurs.

R. TH. DE LA CHAUME.

CHEMIN DE FER DU TSANG CHE
(de Shihkiachwang a Takou).

Cette ligne, la plus importante puisqu’elle doit avoir
environ 320 kilometres, sera construite & 'écartement
d’'un metre, et prolongera le Tcheng Tai jusqu’a la mer
au port de Takou. L’écartement d’'un meétre a été adopté
pour éviter au fret venant de l'intérieur du Chansi une
rupture de charge a Shihkiachwang. Une autre raison
qui n'est pas officielle mais qui n’est pas sans valeur,
c’est que le matériel utilisé sur cette voie ne pourra pas,
en cas de confiscation par les militaires, étre emmené
sur les réseaux avoisinants qui sont tous a voie normale.
Pour éviter toutefois de grosses dépenses au cas oil

déciderait plus tard de mettre la ligne a la voie normale,
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I'infrastructure, le tracé et les ouvrages d’art seront
prévus pour la voie normale.

La ligne traverse de Shihkiachwang a4 Takou une
région de cultures assez riche. Du point de vue construc-
tion elle semble assez aisée, le pays étant & peu prés
constamment plat et en bon terrain d’'un bout a 'autre.
Pas d’ouvrages d’art importants; m@EoB@E a Takou, un
port maritime & construire a l'usage particulier du
chemin de fer. Le fret Shansi-Takou consistera surtout
en charbon a destination du Japon anthracite de tres
belle qualité.

Le tracé comportera trois sections de I’Ouest 4 I’Est.
lere Section: Shihkiachwang (A 5HE) /Siao Fang (7))

cette derniére localité 4 mi-chemin entre les lignes

du Kin-Han (5#) et du Tsin-Pou (i), sur une
riviére navigable.
2&me Section: Siao mmsm\ Tsang Chow (#&4M) sur le Tsin

-Pou ().

3éme Section: Tsang Chow/Takou AM%HV.

n’apparait cependant pas évidente; la construction de cet
embranchement aurait été décidé pour fixer politique-
ment Yen Hsi Shan, Gouverneur du Shansi qui le ré-
clamait, et amorcer ainsi le Tung Cheng.

La ligne suivra du Nord au Sud dans de bons ter-
rains la vallée du Fen Ho (i), riviére qui va au fleuve
jaune. Clest une région assez riche. Suivant les
disponibilités, on poussera la voie jusqu’a Tai Kou (50
kilometres) ou Pling Tao (70 kilometres). Il n’est guére

possible de prévoir le rendement de cette ligne.

The Yokohama Specie Bank, Ltd.,
7, Bishopsgate, London, E.C. 2.
11th November, 1932.
Sir Charles Addis, K.C.M.G,,
Hongkong & Shanghai Banking Corporation,
9, Gracechurch Street, E.C. 3.
Dear Sir Charles,

I beg to acknowledge receipt of your letter of the

L’achévement de cette ligne demanderait deux ans a
deux ans et demi. Une partie de l'infrastructure a déja
été faite en 1920 par les soins de la Famine Relief
Commision qui y a employé les coolies dont elle avait
charge. Complétement terminée, elle constituerait avec
le Tcheng Tai un réseau de 560 kilometres traversant un
pays riche en ressources miniéres ou agricoles et
aboutirait a la mer aprés avoir croisé les deux grandes
artéres que sont les chemins de fer du Kin-Han et du
Tsin-Pou. Elle serait, nous dit-on, assurée d’un bon

trafic payant.

TRONCON DU TUNG CHENG ()
n) @n)

(de Yu Tzsu (382k) a Tai Kou (Kih))
Cette ligne serait construite a ’écartement normal
des voies d’Europe: 1m.445.
Partant de Yu Tzeu sur le Tcheng Tai, elle prolon-

gera ce chemin de fer vers le Sud. Son utilité immédiate

10th instant, enclosing copies of a letter which you
addressed to Monsieur de la Chaume, and his reply,
regarding a Chinese Railway Loan Agreement, for
which I am much obliged.
Yours sincerely,
(Signed) D. NOHARA
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